


Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.1 Fed Politika Faizi
%, Son Veri: Temmuz 2025
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Sekil.2 ISO Imalat PMI
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Kaynak: TCMB,
Bloomberg

1 Agustos 2025

FED politika faizini sabit tuttu

Fed, Temmuz ay1 toplantisinda politika faizini
beklentiler dahilinde degistirmeyerek %4,25-
4,50 araliginda sabit tuttu. Boylece Fed, ust
uste besinci toplantisinda da faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklige gitmemis oldu. Is giicii
piyasast kosullarinin saglamligini korudugu ve
enflasyonun bir miktar yiilksek devam ettigi
belirtilerek,  ekonomik  gorinume iliskin
belirsizligin devam ettigi kaydedildi. Piyasalar
faizi sabit tutma karann ardindan Eylul’de faiz

indirimi olasiligin1 %63 seviyesinde fiyatliyor.
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iSO imalat PMI diisiise devam ediyor

iSO Tiirkiye imalat PMI verisi st Uste ticiincii ay
gerileyerek Temmuz ayinda 45,9 seviyesinde
gerceklesti. Sektorde Ekim 2024’ten bu yana en
belirgin yavaslama yasanirken Temmuz ayiyla
birlikte sektortn faaliyet kosullarinda kesintisiz
bozulma egilimi 16. aya ulasti. ihracat
siparisleri dis talebin yetersizliginden dolayi
daralmaya devam etti. Temmuz ayinda tum
sektor endeksleri esik deger olan 50'nin altinda
seyrederken miisteri talebindeki durgunlugun
yeni siparislerin yavaslamasina yol actig
goruluyor.
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Issizlik oran1 Haziran ayinda artisa gecti

Haziran ayinda issizlik oram bir onceki aya
kiyasla 0,2 puan artisla %8,6 seviyesinde yer
aldi. istihdam edilenlerin sayis1 Haziran ayinda
bir onceki aya gore 18 bin kisi azalarak 32
milyon 452 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puan
azalarak %48,9 oldu. Bu oran erkeklerde %66,2
iken kadinlarda %31,9 olarak gerceklesti. 15-24
yas grubunu kapsayan genc nufusta issizlik orani
bir onceki aya gore 0,6 puan artarak %16,2 oldu.
Genis tanimli issizlik oranimi yansitan atil isgucu
oran ise %32,9 olarak one cikti.
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Sekil.4 Ulkeye Gelen Turist Sayis1 (kisi) Turizm gelirlerinde artis

Son Veri: Temmuz

2025 yiinda Turkiye’yi ziyaret eden yurt

. 52,3 disinda ikamet eden vatandas sayis1 2024 yili
30 ilk 6 ayina gore %11,06 artis gosterdi. Yabanci
40 - turist sayisinda ise gecen yilin ayn1 ayina gore
%1,5 azalis kaydedildi. Rusya, Almanya ve
4 ingiltere en fazla ziyaretci gonderen iilkeler
20 olarak one cikarken Tirkiye'nin turizm geliri
10 - ilk yanyilda %7,6 artarak 25,8 milyar dolar
oldu. Bolgede yasanan jeopolitik belirsizliklere
0 o é é é é (;\l é é é é # i. é é radmen turizm giiclii performansina devam
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Sekil.5 Dis Ticaret Acid1 D1s ticaret acig1 50 milyar dolara yaklasti
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Son Veri: Mayis 2025
130 - Gecici dis ticaret verilerine gore Tirkiye'de
120 Haziran ayinda ihracat 20 milyar 515 milyon
110 - dolar, ithalat ise 28 milyar 688 milyon dolar
128 89,1 seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret acig1 bir
80 - onceki yiin aym ayina gore %38,8 artarak 5
70 - milyar 889 milyon dolardan, 8 milyar 173
60 1 milyon dolara vyiikseldi. Ihracatin ithalat:
28 : karsilama orani 2024 Haziran ayinda %76,4 iken,
30 - 2025 Haziran ayinda %71,5 oldu. Kuresel
20 belirsizlikler ~ ticaret  dengesini  negatif
18 1 etkilerken mal ve hizmet ihracatinin artmasi
I é é ;Iq é é é é :I\f‘ i ﬁ é halinde cari islemler hesabinda artigin
g E g 5 g 5 g 5 g 5 g 5 baslanmasi beklenmektedir.

<<

ABD ve Euro Bolgesi ikinci ceyrekte biiyiidii: ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde
yilliklandinlmis bazda %3 buyuyerek, %2,6 olan beklentinin Uzerine cikti. Tarife ve ticaret
anlasmalarina dair gelismelerin damga vurdugu bu donemde, ekonomi genel olarak giiclii bir
performans sergiledi. Aynm sekilde Euro Bolgesi ekonomisi de beklentileri asarak 2025 yilinin ikinci

ceyreginde %0,1 oraninda biytidi.

Mayis’ta dogalgaz ithalat1 ve tiiketimi artti: Tirkiye’nin dogalgaz ithalati Mayis’ta gecen yila gore
%22,8 artarak 3,54 milyar metrekupe yukseldi. En fazla ithalat Rusya ve Azerbaycan’dan yapildi.
Konutlardaki gaz tuketimi %75,7 artisla 1,49 milyar metrekupe cikti. Toplam tuketim gecen yila

kiyasla %28 artarak 4,08 milyar metrekup oldu.
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Finansal Gostergeler
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Hisse Senedi Piyasalarn 31.Tem.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 929,62 -1,24% 0,34% 10,49%
ABD Dow Jones Endeksi 44,131 -1,72% -1,56% 3,73%
ABD S&P Endeksi 6.339 -0,77% 0,96% 7,78%
Nasdaq 23.218 0,07% 2,53% 10,50%
Euro Stoxx 5.320 -0,60% -0,43% 6,77%
FTSE 100 9.133 0,14% 3,51% 11,16%
DAX 24.065 -0,63% 0,55% 18,93%
Nikkei 41.070 -0,93% 3,23% 2,27%
Shanghai 3.573 -0,57% 3,24% 6,21%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.243 -1,16% 0,51% 15,60%
BIST - 100 10.743 0,95% 5,03% 9,22%
BIST - 30 11.916 0,83% 4.31% 10,53%
BiST - Bankacilik Endeksi 16.100 0,63% 2,78% 9,75%
Albaraka Tiirk 9,09 2,48% 9,52% 40,59%
Doviz Kurlari 31.Tem.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,27 -1,33% -2,43% 5,59%
USD/TL 40,63 0,18% 2,02% 15,03%
Euro/TL 46,43 -2,59% -0,84% 26,81%
Sepet/TL 43,53 -1,31% 0,47% 206,76%
Euro/USD 1,142 -2,78% -2,91% 10,27%
USD/Yen 150,75 2,07% 4,02% -4,34%
GBP/USD 1,32 -1,72% -3,28% 5,19%
ABD Dolar Endeksi 99,97 2,38% 2,87% -7,67%
Emtia Fiyatlan 31.Tem.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 101,18 -2,21% -2,13% 2,22%
Brent (USD/Varil) 72,53 5,98% 5,42% -4,29%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 53,70 -1,76% -3,39% -5,98%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 138,64 -12,09% -7,38% -1,23%
Altin (USD/Ons) 3.289,93 -1,42% -1,09% 25,57%
Tahvil Getirileri 31.Tem.25 25.Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,96 3,92 3,88 4,25
ABD 10 Yilhk 4,37 4,39 4,35 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,96 1,95 1,83 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,70 2,72 2,62 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,57 4,64 4,54 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,55 1,60 1,45 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,17 7,26 7,19 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,45 40,16 39,88 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,62 31,62 30,74 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 46,00 42,50
Risk Gostergeleri 31.Tem.25 25.Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,72 14,93 16,38 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 279,77 279,76 278,29 283,53
- : - em == -
\ o/ y
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Ekonomik Gasterge[er 1 Agustos 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 24 Eyliil 24 Aralbik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yilhk Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,35 -1,89 2,54 3,14 4,94
Isgiicii Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,0 8,6 8,4 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,46 3,00 1,53 1,37
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 38,10 37,86 35,41 35,05
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,88 2,76 2,48 2,46
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,50 22,50 23,13 24,45
Odemeler Dengesi 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,683 -12,854 -15,924 -16,029
Cari i§Iemler Dengesi -1,710 -4,306 -4,294 -7,899 -0,684
ihracat (f.o.b) 22.958 23.406 20.787 24.809 20.515
ithalat (c.i.f) 29.058 30.607 32.893 31.459 28.688
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 1.874 2.177 3.092 4.368
Sermaye Dengesi -6.194 -5.566 -8.259 -8.342 647
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 36 -279 244 -702
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 -2.566 3.554 11.041 -2.498
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223 -880 2.830 -10.735 815
Biitce Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Biitce Dengesi -842,5 -261,5 -174,7 235,2 -330,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 -100,2 85,9 346,4 -54,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 141.051 153.190 154.411 171.848
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
Ticari Krediler/GSYH 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,54%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,96%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlarn (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Ekonomi Biilteni
1 Agustos 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
4/08/2025 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Haz -0,05 0,082
4/08/2025 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk Degisimler) Haz -0,093 -9,30%
4/08/2025 17:00  ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haz - -0,70%
5/08/2025 15:30  ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haz -6,2 -71,50
5/08/2025 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem - 55,20
5/08/2025 16:45 gD Bilesik Sektérler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Tem = 54,6
5/08/2025 17:00  ABD Arz Yénetimi Enstitiisti imalat Disi Sektorler Aktivite Tem 51,5 50,80
7/08/2025 15:30  ABD Tarim Dist Verimlilik (Yilliklandirilmis Degisimler) 2¢ 2,50% -1,50%
7/08/2025 15:30  ABD Birim isglicii Maliyetleri 2¢ 1,30% 6,60%
7/08/2025 15:30  ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Agu - 218,00
7/08/2025 17:00  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haz —- 0,002
5/08/2025 10:55  Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem 50,1 50,1
5/08/2025 10:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem 50,3 50,3
6/08/2025 09:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik Degisimler) Haz 0,013 -1,40%
5/08/2025 04:45  (ip Hizmet Sektéri Satin Alma Yéneticileri Endeksi Tem 50,3 50,6
8/07/2025 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Tem 107,85 114,77
8/08/2025 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2¢ = 165,4
9/08/2025 04:30  (in Yillik Uretici Enflayonu Tem -0,032 -0,036
9/08/2025 04:30  (in Yillik Tiiketici Enflasyonu Tem -0,001 0,001
5/08/2025 11:00 gyro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem 51,2 51,20
5/08/2025 11:00 gyro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem 51 51
5/08/2025 12:00  Eyro BélIgesi Yillik Uretici Enflasyonu Haz 0,90% -0,60%
5/08/2025 12:00  Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Haz 0,60% 0,30%
6/08/2025 12:00 Eyro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Haz 0,40% -0,70%
5/08/2025 10:50  Fransa Hizmet Sektordi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Tem 49,7 49,70
5/08/2025 10:50  Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem 49,6 49,60
7/08/2025 09:45  Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Haz - -7766,00
7/08/2025 09:45  Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haz - -3,10
5/08/2025 11:30 ngiltere Hizmet Sektdrii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Tem 51,20 51,20
6/08/2025 11:30 ngiltere insaat Sektori Satin Alma Yéneticileri Endeksi Tem = 48,80
7/08/2025 14:00 ingiltere Merkez Bankas! Politika Faizi Agu 4,00% 4,25%
5/08/2025 03:30  japonya Hizmet Sekt6ri Satin Alma Yoneticileri Endeksi Tem - 53,5
8/08/2025 02:30  japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Haz 2,70% 4,70%
8/08/2025 02:50  japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Haz 1803,7 3436,4
4/08/2025 10:00 Tuarkiye Aylk Tuketici Enflasyonu Tem 2,50% 1,40%
4/08/2025 10:00  Tirkiye Yillik Tiiketici Enflasyonu Tem 34,10% 35,10%
4/08/2025 10:00  Tirkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Tem 34,90% 35,64%
4/08/2025 10:00 Turkiye Aylik Uretici Enflasyonu Tem -- 2,46%
4/08/2025 10:00  Tiirkiye Yillik Uretici Enflasyonu Tem - 24,45%
5/08/2025 14:30  Tiirkiye Reel Efektif Ddviz Kuru Endeksi Tem - 69,97
7/08/2025 14:30  Tijrkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Agu = 205
7/08/2025 17:30 Tarkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Tem - -455,1
30/07/2025 10:00 Tarkiye issizlik Orani Haz - 8,40%
30/07/2025 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Tem —- 96,7
31/07/2025 10:00 Tijrkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haz = -6,65
31/07/2025 11:00 Tuarkiye Turist Sayisi (Yillik Degisimler) Haz - -1,80%
31/07/2025 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Tem - -
01/08/2025 10:00 Tijrkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Tem —- 46,7
|
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Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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